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Januar 2001  

Von Frank Meier

Geteiltes Leid, gemeinsame Freud

Beim Geld hört die Freundschaft auf – nicht aber in einem Aktienclub. Zumindest, wenn jedes Mitglied auch seinen gerechten Anteil am Gesellschaftsvermögen erhält.

Ob Gewinn oder Verlust: Jeder Investmentclub muss in regelmäßigen Abständen Bilanz ziehen. Wie viel Geld liegt auf dem Gemeinschaftskonto, wie viel davon ist angelegt, welche Kosten sind entstanden und welchem Mitglied steht welcher Teil des Clubvermögens zu? Im frechDAX-Investmentclub hat es sich bewährt, ein Mal im Monat abzurechnen. Dadurch sind die Mitglieder ständig auf dem aktuellen Stand und die Abwicklung von Neuzugängen und Austritten wird einfacher. Auch Fehler lassen sich leichter eingrenzen. Stichtag ist jeweils der letzte Tag des Monats.

Am gemeinschaftlichen Vermögen ist jedes Mitglied entsprechend seiner eingezahlten Beiträge beteiligt. Will ein Club jederzeit für neue Mitglieder offen sein und die monatlichen Einzahlungen der Mitglieder flexibel gestalten, muss er einen Preis festlegen, zu dem sich Neuzugänge ins gemeinsame Vermögen einkaufen können und zu dem die monatlichen Neueinzahlungen der Mitglieder in den Bestand einfließen. Bei jeder neuen Vermögensaufstellung wird dieser Preis – der Unitwert – neu berechnet. Er ist sozusagen die clubeigene Währung, die auch die Wertentwicklung des Club-Portfolios widerspiegelt. Hat der Club in den vergangenen Monaten Verluste erwirtschaftet, ist ein Unit weniger wert, als wenn das Depot im satten Plus liegt.

Mit dem Unit-Verfahren lässt sich relativ schnell der Unit-Wert und damit der Vermögensanteil jedes Mitglieds ausrechnen:

Vom aktuellen Vermögen werden die Einzahlungen des zu bewertenden Monats (die jeweils bis zum 10. erfolgen mussten) subtrahiert. Dieses Nettovermögen wird durch die Anzahl der bisherigen Units (abzüglich im laufenden Monat ausgezahlter Units) dividiert. Daraus ergibt sich der aktuelle Unit-Wert.

Beispiel 31. Januar 2001:


70417,06 € Vermögen (Aktien+Bar)


- 3615,00 € Einzahlungen Jan. 01


= 66802,06 € Nettovermögen


6907,995 Units 31.12.00


- 0,873 Units Auszahlung Jan. 

                         (zum 31.12.00 bewertet)


= 6907,122 alte Units zur Bewertung  


66802,06 € Nettovermögen


: 6907,122 Units


= 9,6715 € Unitwert Jan. 01

Mit diesem Unitwert werden jetzt auch die Januareinzahlungen eingerechnet: Wer 150 € eingezahlt hat, bekommt dafür 150€ : 9,6715 € = 15,509 Units zu seinem Bestand von beispielsweise 753,687 Units hinzu. 

Im nächsten Monat legt er dann 753,687 + 15,509 = 769,196 Units in die Wagschale, die wiederum um seine Februar-Einzahlungen wachsen. Der Unit-Kurs wächst und fällt jeden Monat mit dem Clubvermögen. Anhand des monatlichen Auszugs kann jeder frechDAX genau verfolgen, wie sein Unit-Bestand wächst und wie sich sein Teil des Clubvermögens entwickelt. 







